PARLAMENTUL ROMANIEI
CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE

privind obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezenta lege are drept scop stabilirea cadrului general
si a conditiilor pentru eémisiunea de obligatiuni garantate de cétre emitenti,
persoane juridice roméne, precum si reglementarea drepturilor si obligatiilor
conferite de acestea detindtorilor lor.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), prezenta lege stabileste cerintele
privind emisiunea de obligatiuni garantate, caracteristicile structurale ale
obligatiunilor garantate, supravegherea publicd a emitentilor de obligatiuni
garantate, precum si cerintele de publicare in ceea ce priveste obligatiunile
garantate.

Art. 2. — In intelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos
semnificd dupa cum urmeaza:
' 1. active constituite ca garantii reale — activele corporale si activele
sub forma de expuneri care garanteazi activele de acoperire;
2. active de acoperire — activele incluse intr-un portofoliu de acoperire;
3. active de substitutie — active de acoperire care contribuie la
cerintele de acoperire, altele decit activele primare;



4, active primare — active de acoperire dominante care determind
natura portofoliului de acoperire;

5. agent — persoand care isi desfisoara activitatea potrivit
prevederilor Sectiunii a 2-a din Capitolul V;

6. cerinte privind finantarea corelatd —reguli care prevad ca fluxurile
de lichiditati aferente datoriilor si activelor care ajung la scadenta trebuie sa fie
corelate garantand, prin intermediul clauzelor si conditiilor contractuale, atét
faptul ca platile de la debitori si de la contrapartile la contractele derivate ajung
la scadentd inainte de efectuarea platilor cétre investitorii in obligatiuni
garantate si catre contrapértile la contractele derivate, precum si faptul ca
sumele de incasat sunt cel putin egale ca valoare cu plitile care trebuie
efectuate catre investitorii in obligatiuni garantate si contrapartile la contractele
derivate, precum si cd sumele incasate de la debitori si de la contrapartile la
contractele derivate sunt incluse in portofoliul de acoperire, in conformitate cu
art. 17 alin. (8), pana cand plétile catre investitorii in obligatiuni garantate si
contrapdrtile la contractele derivate devin exigibile;

7. emitent — o institutie de credit, persoana juridicd roména, care se
incadreaza in una dintre categoriile prevazute la art. 3 lit. a) si b), cu exceptia
cooperativelor de credit, si lit. d) din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobati cu
modificdri si completdri prin Legea nr. 227/2007, cu modificérile si
completarile ulterioare, si care a generat sau a preluat prin cesiune ori orice altd
forma de transfer active de acoperire si care a emis, emite sau intentioneaza sa
emit3 obligatiuni garantate sau cireia ii sunt transferate, in orice mod, obligatii
aferente obligatiunilor garantate emise in baza prezentei legi, impreund cu
portofoliul de acoperire aferent;

8. faliment — procedura falimentului, potrivit prevederilor Titlului II,
Capitolul III din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventd, cu modificarile si completarile ulterioare;

9. grup — un grup astfel definit la art. 4 alin. (1) pct. 138 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

10. iesiri nete de lichiditdti — toate fluxurile de iesire aferente platilor
scadente intr-o zi, inclusiv principalul si pliti de dobanda, precum si platile
efectuate in cadrul contractelor derivate ale programului de obligatiuni
garantate, nete de toate fluxurile de intrare aferente incasarilor scadente in
aceeasi zi pentru creante aferente activelor de acoperire;

11. institutie de credit — o institutie de credit astfel definiti la art. 4
alin. (1) pct. 1 lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

12. investitor — orice persoana care detine in nume propriu obligatiuni
garantate;



13. obligatiune garantatd — un tithu de creanti care este emis de un
emitent, in conformitate cu dispozitiile prezentei legi si a reglementarilor emise
de Banca Nationald a Romaéniei in aplicarea acesteia, si care este garantat prin
active de acoperire la care investitorii in obligatiuni garantate pot recurge in
mod direct in calitate de creditori beneficiari de o cauza de preferinti;

14. portofoliu de acoperire — un set de active de acoperire si active
constituite ca garantii reale aferente acestora, clar definite, care garanteaza
obligatiile de plata aferente obligatiunilor garantate si care sunt segregate de
celelalte active detinute de emitent;

15. program de obligatiuni garantate — caracteristicile structurale ale
unei emisiuni de obligatiuni garantate care sunt stabilite prin prezenta lege si
reglementarile emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea sa, precum
si prin clauze si conditii contractuale, in conformitate cu aprobarea aferenta
programului acordata emitentului;

16. Registru de evidentd internd — registrul tinut de emitent pentru
portofoliul de acoperire, in conformitate cu prevederile Sectiunii a 3-a din
Capitolul IV, in care sunt inregistrate elementele incluse in portofoliul de acoperire;

17. rezolutie — o rezolutie astfel definita la art. 2 alin. (1) pct. 1 din
Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, precum si peniru modificarea si completarea unor acte
normative in domeniul financiar, cu modificérile si completérile ulterioare;

18. RNPM ~ Registrul National de Publicitate Mobiliara astfel definit
la art. 1 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2018 privind publicitatea mobiliara,
republicata, cu modificarile ulterioare;

19. SEE — Spatiul Economic European;

20. segregare — actiunile intreprinse de un emitent pentru a identifica
activele de acoperire si pentru a face ca acestea sa devind insesizabile pentru
creditori, altii decat investitorii in obligatiuni garantate si contrapértile la
contractele derivate incluse in portofoliul de acoperire;

21. supragarantare —nivelul total al garantiilor care dep#seste cerinta
de acoperire prevazutd la art. 17 alin. (1), stabilit prin prezenta lege, contractual
sau voluntar;

22. supravegherea publicdi a obligatiunilor garantate —
supravegherea programelor de obligatiuni garantate, care urméreste asigurarea
respectarii, de catre emitent, a cerintelor aplicabile emisiunii de obligatiuni
garantate, in vederea protejarii intereselor investitorilor;

23. valoare de piatd — valoarea de piatd, in ceea ce priveste bunurile
imobile, astfel definitd la art. 4 alin. (1) pct. 76 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

24. valoare de referintd a activului corporal constituit ca garantie
reald — valoarea de piatd sau, dupa caz, valoarea ipotecard a activului corporal



4

constituit ca garantie reald, asa cum este utilizatd de emitent in contextul
determinarii cerintelor de capital pentru riscul de credit;

25. valoare ipotecard — valoarea ipotecard, in ceea ce priveste
bunurile imobile, astfel definitd la art. 4 alin. (1) pct. 74 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

26. valoare nominald — valoarea reprezentind principalul activului
de acoperire.

Art. 3. — Se interzice utilizarea sintagmei ,,obligatiuni garantate”,
derivate ale acesteia, a etichetelor ,,obligatiune garantatd europeand” si
wobligatiune garantatd europeand (premium)”, respectiv traduceri ale
acestora, in prospectul de emisiune sau in orice material promotional ori de
informare adresat potentialilor investitori, cu privire la alte obligatiuni
garantate decit cele emise in conditiile prezentei legi, precum si ale
reglementarilor emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea sa.

CAPITOLUL 1I
Programul de obligatiuni garantate

SECTIUNEA 1
Aprobarea programului de obligatiuni garantate

Art. 4. — (1) In temeiul prezentei legi, precum si a reglementirilor
emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea sa, un emitent poate efectua
emisiuni de obligatiuni garantate in cadrul unui program de obligatiuni
. garantate.

(2) Pentru respectarea prevederilor alin. (1), emitentul trebuie sa
obtind o aprobare prealabila a programului de obligatiuni garantate din partea
Béncii Nationale a Romaniei.

(3) O institutie de credit trebuie s obtind aprobarea prevazuta la alin. (2)
anterior preludrii prin transfer a unor obligatii fata de investitori, impreuna cu
portofoliul de acoperire aferent.

(4) In cazul transferului citre o institutie de credit-punte, calitatea de
emitent a acesteia se aprobi in cadrul procesului de autorizare a respectivei
institutii de credit-punte.

(5) In vederea obtinerii aprobarii prevazute la alin. (2), emitentul
trebuie sa prezinte Bancii Nattonale a Romaniei urmatoarele documente:

a) un program de activitate adecvat care si prezinte calendarul de
emisiune a obligatiunilor garantate din respectivul program si din care sa
rezulte ca emitentul dispune de capacitatea de a asigura respectarea cerintelor
previzute de prezenta lege si de reglementérile emise de Banca Nationald a
Roméniei in aplicarea sa pentru emiterea de obligatiuni garantate si de o



situatie financiara actuala si viitoare, de naturd sa asigure premisele protejarii
intereselor investitorilor si ale altor creditori;

b) politici, procese si metodologii adecvate, privind aprobarea,
modificarea activelor de acoperire incluse in portofoliul de acoperire, precum
si privind asigurarea de citre emitent a capacitatii sale de generare de active
care pot deveni active de acoperire, inclusiv din perspectiva asigurdrii
finantarilor necesare; 4

c) lista cu membrii organului de conducere i personalul cu functii-cheie
desemnati responsabili de programul de obligatiuni garantate, aprobati de
Banca Nationald a Romaniei, in conformitate cu prevederile art. 677° din
Regulamentul Bincii Nationale a Roméniei nr. 5/2013 privind cerinte
prudentiale pentru institutiile de credit, cu modificarile §i completarile
ulterioare;

d) descrierea structurii organizatorice responsabile de administrarea
emisiunii i a portofoliului de acoperire si a guvernantei acesteia.

(6) Banca Nationald a Romaéniei emite reglementari privind criteriile
si documentatia care stau la baza evaludrii indeplinirii cerintelor prevazute la
alin. (5) in vederea aprobdrii programului de obligatiuni garantate.

SECTIUNEA a 2-a
Aspecte procedurale aferente proceselor de aprobare a programului
de obligatiuni garantate

Art. 5, — (1) Banca Nationald a Romaéniei decide cu privire la o cerere
de aprobare a unui program de obligatiuni garantate in termen de 60 de zile
calendaristice de la data depunerii cererii de cétre emitent.

(2) In termen de 5 zile lucritoare de la primirea cererii, Banca
Nationald a Roméniei comunica emitentului, daca este cazul, documentele care
nu au fost prezentate sau nu corespund cerintelor previzute, in vederea
depunerii acestora in termen de 30 de zile calendaristice de la data comunicéarii
solicitdrii. Pdnd la depunerea documentelor corespunzétoare, dar nu mai muft
de 30 de zile calendaristice de la data comunicirii solicitarii, termenul prevazut
la alin. (1) se suspenda.

(3) Banca Nationala a Roméaniei comunici in scris solicitantului hotdrarea
sa cu privire la o cerere de aprobare a unui program de obligatiuni garantate, insotit
de motivele care au stat la baza acesteia, in cazul respingerii cererii.

Art. 6. —~ Aprobarea Bincii Nationale a Romaéniel, acordatd potrivit
prevederilor art. 4 si 5, nu exonereaza emitentul de obligatia de a supune spre
aprobare autoritatii competente, conform prevederilor Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, denumité
in continuare Legea nr. 24/2017, precum si ale reglementarilor A.S.F. emise in
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aplicarea acesteia, prospectul intocmit in conformitate cu Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piati reglementata, si
de abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificarile si completérile ulterioare,
in cazul in care este obligatorie publicarea unui prospect sau in cazul in care se
elaboreazd in mod voluntar un prospect.

SECTIUNEA a 3-a
Respingerea unei cereri de aprobare
a unui program de obligatiuni garantate

Art. 7. — Banca Nationald a Romaniei respinge o cerere de aprobare
a unui program de obligatiuni garantate dacd nu sunt indeplinite cerintele
previzute la art. 4 alin. (3) — (5) si/sau emitentul nu a depus, in termenul
prevdzut la art. 5 alin. (2), documentatia completa si intocmitd corespunzator
cerintelor stabilite.

SECTIUNEA a 4-a
Retragerea aprobdrii acordate unui program de obligatiuni garantate

Art. 8. — (1) Banca Nationald a Roméniei poate retrage aprobarea
acordatd pentru un program de obligatiuni garantate in cazul in care nu sunt
respectate prevederile prezentei legi si/sau reglementdrile emise in aplicarea
acesteia In baza cdrora s-a acordat aprobarea, iar emitentul nu dovedeste,
printr-un plan de remediere a deficientelor, ca existd perspective pentru
remedierea in cel mai scurt timp a acestei situatii.

(2) Hotararea Bancii Nationale a Romaniei de retragere a aprobirii,
potrivit alin. (1), se comunica in scris emitentului in termen de 5 zile lucratoare
de la data adoptarii, impreuna cu motivele care au stat la baza acesteia.

(3) Retragerea aprobérii unui program de obligatiuni garantate
produce efecte doar asupra emisiunilor nerealizate la data comunicarii
hotéararii. Este interzisi realizareca de noi emisiuni de la data primirii
comunicarii hotdrarii Bancii Nationale a Romaniei prevazute la alin. (2).

CAPITOLUL IHII
Portofoliul de acoperire

SECTIUNEA 1
Structura portofoliului de acoperire
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Art. 9. — (1) In baza prevederilor prezentei legi, precum si a
reglementirilor emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea sa, un
emitent poate sd emitd obligatiuni garantate, cu conditia ca acestea sd se
incadreze in una dintre urmaétoarele doud categorii: obligatiuni garantate cu
eticheta ,,obligatiune garantatd europeand”, respectiv obligatiuni garantate cu
eticheta ,,0bligatiune garantatd europeand (premium)”.

(2) Obligatiunile garantate cu eticheta ,obligatiune garantata
europeand” trebuie sa respecte toate cerintele previzute de prezenta lege si de
reglementérile emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea sa.
Obligatiunile garantate cu eticheta ,,obligatiune garantatd europeand (premium)”
trebuie s respecte, in plus fata de toate cerintele previzute de prezenta lege si de
reglementirile emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea sa, cerintele
prevazute la art. 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3) Pentru fiecare dintre cele doud etichete prevazute la alin. (1),
emitentul structureaza activele primare, activele de substitutie, activele lichide
detinute in conformitate cu art. 17 si instrumentele financiare derivate, afectate
garantdrii obligatiunilor garantate, in portofolii de acoperire.

(4) Emitentul trebuie sd respecte cerintele privind compozifia
portofoliului de acoperire, inclusiv in ceea ce priveste categoriile de active
primare incluse in portofoliu, ce urmeaza a fi stabilite prin reglementari emise
de Banca Nationalid a Roméniei in aplicarea prezentei legi.

(5) Intr-un portofoliu de acoperire, emitentul poate include active
primare care au aceleasi caracteristici in ceea ce priveste structura, scadenta si
profilul de risc.

(6) In cazul in care o emisiune de obligatiuni garantate este efectuats

‘in baza unui portofoliu de acoperire ce cuprinde exclusiv active de acoperire

garantate 1n mod egal cu mai multe tipuri de active de garantare, in prospectul
de emisiune sau, dupa caz, in documentul de ofertd care atestd conditiile
emisiunii, emitentul mentioneaza tipurile de active care se califica drept active
primare, respectiv active de substitutie.

(7) Portofoliul de acoperire este afectat garantirii obligatiunilor prin
inscrierea tuturor elementelor sale, de catre emitent, in Registrul de evidenta interna.

(8) Emitentul inscrie in Registrul de evident3 internd toate elementele
portofoliului de acoperire, inainte de a oferi spre subscriere obligatiuni
garantate.

(9) Banca Nationald a Romaéniei emite reglementari in vederea
stabilirii limitei minime a activelor primare dintr-un portofoliu de acoperire de
la care se considera cd se asigurd caracteristica dominantei si care determina
natura portofoliului de acoperire.

SECTIUNEA a 2-a
Active eligibile
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Art. 10. — (1) Activele unui emitent sunt eligibile pentru a fi incluse
de acesta, partial sau total, intr-un portofoliu de acoperire, devenind astfel
active de acoperire, in masura in care fac parte din una din urmaitoarele
categorii:

a) active eligibile in temeiul art. 129 alin. (1) lit. a), ¢), d) si f) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu conditia ca emitentul sa respecte cerintele
previzute la art. 129 alin. (1a) — (3) din regulamentul respectiv; sau

b) active de acoperire de calitate ridicatd care sd garanteze cd
emitentul detine un drept de creantd, astfel cum se prevede la alin. (2), si care
si fie garantate cu active constituite ca garantii reale, astfel cum se prevede la
alin. (3) — (5).

(2) Dreptul de creantd prevdzut la alin. (1) lit. b) face obiectul
urmétoarelor cerinte legale:

a) activul reprezintd un drept de creantd fatd de un debitor dintr-un
stat membru al Uniunii Europene ori al SEE, asupra unei sume care are o
valoare minimi ce poate fi stabilitd in orice moment, este valabil din punct de
vedere juridic si executoriu, nu face obiectul altor conditii decat aceea conform
cireia creanta trebuie s3 ajungi la scadentd la o datd viitoare si care este
garantat printr-o ipoteca sau o altd garantie;

b) ipoteca sau garantia accesorie dreptului de creanta este executorie;

c) toate cerintele legale pentru constituirea ipotecii sau a garantiei
care garanteaza dreptul de creantd au fost indeplinite;

d) ipoteca sau garantia accesorie dreptului de creantd permite
emitentului sd recupereze valoarea dreptului de creantd fard intarzieri
nejustificate.

(3) Activele constituite ca garantii reale prevazute la alin. (1) lit. b)
pot fi:

~ a) active corporale de natura bunurilor imobiliare rezidentiale sau a
bunurilor imobiliare comerciale, care indeplinesc cerintele prevézute la alin. (4)
sau

b) active sub formd de expuneri fatd de entitdti din Uniunea
Europeana, prevazute la alin. (5).

(4) Activele corporale constituite ca garantii reale trebuie si
indeplineasca urmatoarele cerinte: |

a) la data acordrii imprumutului, raportul dintre valoarea nominala
a imprumutului si valoarea de referintd a activului corporal constituit ca
garantie reald nu depaseste 85% pentru imprumuturile garantate cu bunuri
imobile rezidentiale si 70% pentru Imprumuturile garantate cu bunuri imobile
comerciale;
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'b) evaluarea si reevaluarea activelor corporale se realizeaza potrivit
reglementirilor emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea prezentei
legi, potrivit prevederilor alin. (7);

¢) ipoteca asupra activelor corporale se constituie si se Inscrie in
cartea funciard a imobilului sau, in cazul activelor situate in alte state membre,
intr-un registru public, care identifici drepturile reale imobiliare, drepturile
personale, sarcinile, actele, faptele sau raporturile juridice care au legéturd cu
respectivul activ corporal.

(5) Activele sub formi de expuneri constituite ca garantii reale pot fi:

a) expuneri fata de institutiile de credit din Uniunea Europeana;

b) expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale din
Uniunea Europeani;

¢) expuneri fata de sau garantate de banci centrale din cadrul Sistemul
European al Bancilor Centrale;

d) expuneri fatd de sau garantate de entititi din sectorul public din
Uniunea Europeani;

e) expuneri fatd de sau garantate de administratii regionale din
Uniunea Europeand;

f) expuneri fatd de sau garantate de autoritdti locale din Uniunea
Europeana.

(6) Din categoria activele eligibile prevazute la alin. (1) lit. b) nu fac
parte:

a) imprumuturi garantate cu terenuri fira constructii;

b) imprumuturi garantate cu imobile aflate in constructie.

(7) Banca Nationald a Romaéniei emite reglementdri in aplicarea
prezentei legi in ceea ce priveste:

a) metodologia si procesul de evaluare a activelor corporale
constituite ca garantii reale care garanteaza activele de acoperire prevazute la
alin. (1);

b) modul de documentare a evaluarii privind caracterul executoriu al
drepturilor de creants, astfel cum se precizeaza la alin. (8);

¢) modul in care emitentul demonstreaza indeplinirea conditiei de la
art. 11 alin. (1) lit. d).

(8) Emitentul evalueazi si documenteazi caracterul executoriu al
drepturilor de creantd previzute la alin. (2), precum si capacitatea de a
valorifica respectivele active constituite ca garantii reale inainte de a le include
in portofoliul de acoperire.

(9) Emitentul inregistreaza, in evidentele proprii, toate tranzactiile
sale aferente programului de obligatiuni garantate si dispune de mecanisme
adecvate si de sisteme si procese de documentare corespunzitoare.
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(10) Emitentul documenteaza activele de acoperire prevazute la alin. (1)
si conformitatea politicii sale de creditare cu prevederile prezentei legi si ale
reglementarilor emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea sa.

Art. 11. — (1) Pentru a fi eligibile, activele de acoperire previzute la
art. 10 alin. (1) trebuie sd indeplineascd cumulativ, in plus fatd de cerintele
prevazute la art. 10, urmatoarele conditii:

a) sumele aferente activelor de acoperire respective si fi fost puse in
integralitate la dispozitia debitorilor;

b) activele constituite ca garantii reale sa nu constituie obiectul unei
alte ipoteci sau al unui alt privilegiu legal ori conventional;

c) activele constituite ca garantii reale sa fie constituite exclusiv in
favoarea emitentului;

d) activele corporale constituite ca garantii reale care garanteaza
activele de acoperire trebuie si fi fost asigurate In mod adecvat impotriva
riscului de daune, corespunzitor nivelului expunerii debitorului fata de emitent
si potrivit principiilor politicii de creditare a emitentului, stabilit la data
incheierii/reinnoirii politei de asigurare, drepturile decurgand din contractul de
asigurare sd fi fost ipotecate/cesionate in favoarea emitentului si segregate,
potrivit prevederilor art. 19, iar contractul de asigurare sa fie valabil pe toatd
perioada garantarii emisiunilor de obligatiuni garantate;

e) activele constituite ca garantii reale trebuie sa fie localizate pe
teritoriul Romaniei sau pe teritoriul unui stat membru al Uniunii Europene ori
al SEE;

f) activele trebuie si indeplineascd, pe toatd durata mentinerii lor in
portofoliu de acoperire, orice eventuale conditii suplimentare de eligibilitate
previzute in prospect ori, dupd caz, in documentul de ofertd care atesta
conditiile emisiunii, potrivit alin. (2);

2) la momentul includerii in portofoliul de acoperire, fiecare activ sa
nu inregistreze intarziere la plata, iar ulterior, pe durata mentinerii in portofoliul
de acoperire, sd nu inregistreze o Intdrziere la platd mai mare de 15 zile;

h) termenul prevazut la art. 13 alin. (8), daca este aplicabil, sa fi expirat;

i) debitorul activului respectiv sa fi fost informat, in conformitate cu
prevederile art. 14 alin. (1), ca respectivul activ al emitentului urmeaza sa fie
inclus in portofoliul de acoperire care va servi drept garantie pentru emiterea
de obligatiuni garantate;

j) debitorul activului respectiv sd nu fi notificat emitentul asupra
faptului c¢d nu a renuntat la dreptul de a invoca compensarea impotriva
emitentului in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (2).

(2) Emitentul poate stabili, prin norme interne, conditii de eligibilitate
suplimentare mai stricte decdt cele prevazute in prezenta lege si in
reglementdrile emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea acesteia si
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care se fac publice prin prospect ori, dupa caz, sunt prevazute in documentul
de ofertd care atesta conditiile emisiunii.

Art. 12. — (1) Emitentii pot prelua, de la institutii de credit din
Uniunea Europeand sau de la institutii financiare din Romania care desfasoara
activitate de creditare cu titlu profesional, prin cesiune ori prin intermediul
oricéarei alte forme de transfer, active de acoperire generate de ele insele sau
preluate cu orice titlu de la astfel de institutii care le-au generat, in vederea
emiterii de obligatiuni garantate numai in misura in care activele de acoperire
respectd cerintele prezentei legi si ale reglementdrilor emise de Banca
Nationald a Romaniei in aplicarea sa.

(2) Emitentul se va asigura ¢ cerintele prevazute la art. 10, 11 si,
respectiv, art. 19 sunt indeplinite in ceea ce priveste activele dobandite potrivit
alin. (1) si destinate includerii in portofoliul de acoperire aferent obligatiunilor
garantate.

(3) In cazul in care procedeazi potrivit alin. (1), emitentul
indeplineste urmatoarele conditii:

a) pentru activele de acoperire generate de o institutie financiard din
Roménia care desfdgoard activitate de creditare cu titlu profesional,
supravegheatd de Banca Nationald a Romaniei potrivit prevederilor art. 44 din
Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificérile si
completirile ulterioare, emitentul evalueazd standardele de acordare a
creditelor ale entitdtii de la care provin activele de acoperire;

b) pentru activele de acoperire generate de o institutie financiara din
Romaénia care desfagoard activitate de creditare cu titlu profesional,
monitorizatd de Banca Nationald a Roméniei potrivit prevederilor art. 43 din
Legea nr. 93/2009, cu modificdrile si completdrile ulterioare, emitentul
realizeaza el insusi o evaluare amanuntita a bonitatii debitorului.

(4) Emitentii pot prelua, de la institutii de credit din Uniunea
Europeand, prin transfer, obligatii aferente unor obligatiuni garantate,
impreund cu portofoliul de acoperire aferent, numai in mdasura in care
obligatiunile garantate sunt emise in conditii ce nu contravin prevederilor
prezentei legi si ale reglementarilor emise de Banca Nationald a Romaéniei in
aplicarea sa.

Art. 13. — (1) Cesiunea unui activ de acoperire sau a unui portofoliu
de acoperire in vederea garantarii unor obligatiuni garantate devine opozabild
fata de tertii care nu au cunoscut-o pe alté cale, cu exceptia debitorului cedat,
prin inscrierea’ cesiunii in RNPM. In cazul cesiunii unui portofoliu de
acoperire, inscrierea in RNPM se poate realiza si printr-un aviz global de
cesiune, care sa descrie activele de acoperire incluse in portofoliul de acoperire
cedat fie prin utilizarea unei formule care si identifice portofoliul de acoperire
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‘afectat garantdrii pentru intregul portofoliu de acoperire sau pentru o parte a
acestuia, fie prin descrierea fiecarui activ de acoperire in parte.

(2) In cazul activelor de acoperire de natura imprumuturilor,
transmiterea dreptului de ipotecd aferent activului cesionat devine opozabild
fata de terti prin inscrierea cesiunii in RNPM potrivit alin. (1), precum si, daca
este cazul, prin notarea efectelor acesteia in cartea funciari, respectiv in
registrul public prevazut la art. 10 alin. (4) lit. ¢), aferent imobilului afectat
garantarii respectivului activ.

(3) Opozabilitatea fatd de terti a cesiunii drepturilor derivand din
contractul de asigurare previdzut la art. 11 alin. (1) lit. d) se realizeaza prin
inscrierea acesteia in RNPM.

(4) Opozabilitatea cesiunii activelor de acoperire fatd de debitorii
cedati se realizeaza prin notificarea acestora de cétre cedent prin scrisoare
recomandatd cu confirmare de primire, in termen de 10 zile de la incheierea
contractului de cesiune.

(5) In notificare se va mentiona, daci este cazul, si faptul ca, dupa
cesiune, sumele pentru rambursarea activului vor fi incasate de emitent, precum
si adresa punctelor de lucru ale emitentului unde vor putea fi efectuate platile.

(6) In cazul in care cedentul continui si incaseze, in numele
emitentului, sumele pentru rambursarea activelor cesionate, acestea sunt
transferate zilnic de cedent in contul indicat de emitent.

(7) Cu respectarea prevederilor alin. (1), in cazul creditorilor
cedentului, cesiunea se aduce la cunostinta acestora individual, prin scrisoare
recomandatd sau prin posta electronica. La cererea unui creditor al cedentului,
cedentul trebuie sa-i faca cunoscut acestuia pretul la care s-a efectuat cesiunea,
~ in termen de 5 zile lucritoare de la primirea cererii scrise a creditorului.

(8) Actiunea revocatorie privind cesiunea de active de acoperire care
afecteaza interesele creditorilor cedentului se prescrie in termen de 45 de zile de la
data notificérii creditorilor cedentului, potrivit alin. (7), in cazul activelor utilizate
pentru garantarea de obligatiuni garantate emise in conditiile prezentei legi.

-(9) Prin derogare de la prevederile art. 118 alin. (1) teza finald din
Legea nr. 85/2014, cu modificdrile si completérile ulterioare, in cazul admiterii
actiunii pentru anularea cesiunii activelor de acoperire afectate garantarii
obligatiunilor garantate emise in conditiile prezentei legi, introduse in cadrul
procedurii falimentului deschise impotriva cedentului, emitentul poate fi
obligat numai la plata eventualei diferente intre pretul plétit pentru active si
valoarea reald a acestora stabilita prin expertizd in conditiile legii, activele
urmand a fi mentinute in portofoliul de acoperire.

(10) In cazul preludrii prin cesiune ori prin intermediul oricarei alte
forme de transfer a unui activ de acoperire sau a unui portofoliu de acoperire
de la institutii de credit din alte state membre, emitentul obtine o opinie juridica
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care sd confirme valabilitatea cesiunii, precum si indeplinirea tuturor
formalitétilor de publicitate necesare.

Art. 14. - (1) Cu cel putin 45 de zile inaintea inscrierii oricaror active
de acoperire in Registrul de evidentd interni, emitentul trebuie si aduca la
cunostinta debitorilor activelor respective, prin- scrisoare recomandatd cu
confirmare de primire si prin publicarea unui anunt fie in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a III-a, fie in doud ziare de circulatie nationald, faptul ca:

a) respectivele active de acoperire vor fi incluse in portofoliul de
acoperire afectat garantérii de obligatiuni garantate;

b) au dreptul si notifice emitentul ci nu renuntd la dreptul de
compensare impotriva acestuia;

c¢) debitorii care nu aduc la cunostmta emitentului in termenul de 45
de zile notificarea prevazuta la alin. (2) nu mai au niciun drept de compensare
impotriva emitentului in legiturd cu activele de acoperire respective pe toatd
durata obligatiunilor garantate, incepand cu data la care acestea sunt incluse in
portofoliul de acoperire;

d) debitorii se vor putea libera de datoria ndscuta in temeiul activelor
de acoperire prm plata cdtre emitent.

(2) In termen de 45 de zile, debitorii activelor de acoperire respective
au dreptul sd notifice emitentul ci nu renuntd la dreptul de compensare
impotriva emitentului. in cazul debitorilor care nu au adus la cunostinta
emitentului renuntarea la dreptul de compensare, in termenul previzut,
exercitarea dreptului de compensare legald sau conventionala este suspendata
incepénd cu data inscrierii activelor de acoperire in Registrul de evidentd
internd, pe durata includerii activelor respective in Registrul de evidentd
interna.

Art. 15. — (1) Obligatiunile garantate emise de un emitent care
apartine unui grup, denumite ,,0bligatiuni garantate emise la nivel intern”, pot
fi utilizate ca active de acoperire pentru emisiunea externd de obligatiuni
garantate, realizatd de cétre un alt emitent care apartine aceluiasi grup,
denumite ,,0bligatiuni garantate emise la nivel extern”, cu conditia respectérii
urmitoarelor cerinte:

a) obligatiunile garantate emise la nivel intern sunt vandute
emitentului care emite obligatiuni garantate la nivel extern;

b) obligatiunile garantate emise la nivel intern sunt utilizate ca active
de acoperire din portofoliul de acoperire pentru obligatiunile garantate emise
la nivel extern si sunt inregistrate in bilantul emitentului care emite
obligatiunile garantate la nivel extern;
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¢) portofoliul de acoperire pentru obligatiunile garantate emise la
nivel extern contine doar obligatiunile garantate emise la nivel intern care au
fost emise de un singur emitent din cadrul grupului;

d) emitentul care emite obligatiunile garantate la nivel extern
intentioneaza sa le vAnda unor investitori in obligatiuni garantate din afara
grupului;

e) obligatiunile garantate emise la nivel intern si obligatiunile
garantate emise la nivel extern se califica pentru nivelul 1 de calitate a creditului
astfel cum se dispune in Partea a treia, Titlul II, Capitolul 2 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 la momentul emiterii si sunt garantate cu active eligibile in
conformitate cu prevederile art. 10 si 11 din prezenta lege;

f) in cazul structurilor intragrup transfrontaliere de obligatiuni
garantate puse in comun, activele de acoperire ale obligatiunilor garantate
emise la nivel intern respecta cerintele privind eligibilitatea si acoperirea pe
care trebuie sd le indeplineascd emisiunea de obligatiuni garantate emise la
nivel extern.

(2) in sensul prevederilor alin. (1) lit. €), Banca Nationali a Romaniei
poate permite ca obligatiunile garantate care se calificd pentru nivelul 2 de
calitate a creditului, in urma unei modificari care a condus la sciderea nivelului
lor de calitate a creditului, sa faca parte in continuare dintr-o structurd intragrup
de obligatiuni garantate puse in comun, numai in masura in care stabileste c&
modificarea nivelului de calitate a creditului nu a fost determinata de o
incilcare a cerintelor pentru acordarea aprobarii prevazute la art. 4 alin. (2).

(3) In cazul in care modificarea nivelului de calitate a creditului survine
pentru o obligatiune garantatd emisa la nivel intern, pentru a stabili ci aceasta nu
a fost determinatd de o incilcare a cerintelor pentru acordarea aprobarii, Banca
Nationald a Romaniei coopereazi cu autoritatea competentd cu supravegherea
publica a emitentului de obligatiuni garantate emise la nivel intern.

(4) In cazul acordarii unei permisiuni potrivit alin. (2), Banca
Nationala a Romaéniei notificd ulterior Autoritatea Bancard Europeana,
denumita in continuare ABE.

(5) In sensul prevederilor alin. (1) lit. ¢), Banca Nationald a
Romaniei, in calitate de autoritate competentd cu supravegherea publica a
emitentului de obligatiuni garantate emise la nivel intern, evalueaza, ca urmare
‘a cererii primite din partea autoritatii competente cu supravegherea publicd a
emitentului de obligatiuni garantate emise la nivel extern, daci modificarea ce
a condus la scaderea nivelului de calitate a creditului obligatiunilor garantate a
fost determinatd de o incalcare a cerintelor pentru acordarea aprobarii
prevazute la art. 4 alin. (2), si 1i comunica acesteia rezultatul evaludrii.

SECTIUNEA a 3-a
Structurarea portofoliului
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Art. 16. — Banca Nationald a Roméniei emite reglementdri in
aplicarea prezentei legi pentru a asigura diversificarea riscurilor din portofoliul
de acoperire in ceea ce priveste gradul de detaliu §i de concentrare
semnificativa, pentru activele eligibile in aplicarea art. 10 alin. (1) lit. b).

Art. 17. — (1) Drepturile de creantd aferente activelor de acoperire din
portofoliul de acoperire trebuie si acopere, in orice moment, toate datoriile aferente
obligatiunilor garantate emise in baza respectivului portofoliu, care includ:

a) obligatiile de plata a principalului obligatiunilor garantate ramase
de rambursat, conform prospectulm sau, dupd caz, documentulul de oferta care
atesta conditiile emisiunii;,

b) obhga;ule de platd a oricdrei dobanzi acumulate a obligatiunilor
garantate ramase de rambursat, conform prospectului sau, dupa caz,
documentului de ofertd care atesta conditiile emisiunii;

¢) obligatille de platdi ce derivd din contractele aferente
instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire, in
conformitate cu art. 18; si

d) costurile preconizate legate de Intretinere si administrare in
vederea lichiddrii programului de obligatiuni garantate, precum s§i cele
prevézute la art. 38 lit. b).

(2) Valoarea actualizata a elementelor componente din portofoliul de
acoperire trebuie sd depageascd valoarea actualizatd a oricéror obligatii de plata
aferente obligatiunilor garantate emise in baza respectivului portofoliu si care
“trebuie acoperite din portofoliul de acoperire, pe intreaga durati de viatd a
obligatiunilor, cu procentul prevazut in prospect sau, dupi caz, in documentul de
oferti care atesti conditiile emisiunii, astfel incat investitorii sa fie garantati in orice
moment cu portofoliul de acoperire pana la scadenta obligatiunilor garantate.

(3) In cazul emisiunilor de obhgatmm garantate care utilizeazi
cticheta ,,obligatiune garantatd europeand”, procentul prevazut la alin. (2) este
de 5%. ,

(4) In cazul emisiunilor de obligatiuni garantate care utilizeazi
eticheta ,,obligatiune garantatd europeand (premium)”, procentul prevazut la
alin. (2) este cel previzut la art. 129 alin. (3a) subparagraful 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(5) Emitentul trebuie sa asigure respectarea cerintei de acoperire a
obligatiilor de platd previzute la alin. (2) si in conditii de crizd prin
completarea, In mod corespunzitor, a portofoliului de acoperire si inregistrarea
acestora in Reglstrul de evidentd internd.

(6) In sensul prevederilor alin. (5), emitentul are obligatia de a efectua
periodic simuldri de criza, ludnd in considerare principalii factori de risc
asociati portofoliului de acoperire suport, evaluarea implicatiilor lor asupra
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cerintei de acoperire, precum si capacitatea portofoliului de acoperire de a
genera fonduri in vederea efectudrii platii integrale si la timp a obligatiilor
generate. Banca Nationald a Roméniei emite reglementari privind cerintele de
derulare a simularilor de criza.

(7) Emitentul trebuie si evalueze si sd administreze in mod adecvat
riscul de lichiditate aferent emisiunilor de obligatiuni garantate.

(8) In sensul prevederilor alin. (7), emitentul constituie si mentine un
amortizor de lichiditate aferent portofoliului de acoperire, compus din active
lichide, disponibile pentru a acoperi iesirile nete de lichiditati ale emisiunii de
obligatiuni garantate realizate pe baza portofoliului de acoperire si segregate
in conformitate cu art. 19.

(9) Amortizorul de lichiditate se determina pe baza zilnicd si acopera
iegirile nete de lichiditati maxime cumulate pentru urmatoarele 180 de zile.

(10) In aplicarea prevederilor alin. (8), activele lichide pot fi
mentinute temporar in portofoliu, atita timp cit este necesar pentru acoperirea
deficitului de lichiditate, si nu sunt luate in calculul limitelor prevazute la alin. (2)
si (13) si nici In calculul mediei ponderate a scadentelor activelor, astfel cum
este prevazuti la art. 27 alin. (2). '

(11) Banca Nationald a Roméniei emite reglementdri in aplicarea
prezentei legi privind metodologia de evaluare si administrare a riscului de
lichiditate aferent emisiunilor de obligatiuni garantate, precum si categoriile de
active lichide utilizate de emitent pentru a constitui si mentine amortizorul de
lichiditate.

(12) Cerinta prevazuta la alin. (8) nu se aplicd obligatiunilor garantate
care fac obiectul cerintelor privind finantarea corelata.

(13) Valoarea totala a portofoliilor de acoperire nu poate depasi
limita maxima din valoarea totala a activelor emitentului, prevazuta de Banca

.Nationald a Romaniei in reglementirile emise in aplicarea prezentei legi.

(14) In vederea supravegherii respectirii cerintelor previzute la alin. (1),
(2), (5) — (7) si (13), Banca Nationald a Roméniei emite reglementari in
aplicarea prezentei legi cu privire la metodologia de calcul si frecventa
raportdrii indicatorilor mentionati in alineatele anterior indicate.

SECTIUNEA a 4-a
Contractele aferente instrumentelor financiare derivate

‘Art. 18. — (1) Emitentul poate decide sa acopere, partial sau integral,
riscul de ratd a dobanzii si riscul valutar, prin utilizarea contractelor aferente
instrumentelor financiare derivate.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), pentru a fi incluse in portofoliul
de acoperire, contractele aferente instrumentelor financiare derivate trebuie s
respecte urmatoarele cerinte:
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a) sunt utilizate exclusiv in scopul acoperirii riscurilor prevazute la -
alin. (1);

b) riscul de nerambursare al contrapartidelor emitentului in cadrul
contractelor aferente instrumentelor financiare derivate este scazut;

.¢) volumul contractelor aferente instrumentelor financiare derivate
este ajustat in cazul unei reduceri a riscului acoperit;

d) contractele aferente instrumentelor financiare derivate sunt
eliminate din portofoliul de acoperire atunci cand riscul acoperit inceteaza sa
mai existe;

¢) contractele aferente instrumentelor financiare derivate sunt documentate;

f) contractele aferente instrumentelor financiare derivate sunt
segregate, in conformitate cu art. 19;

g) contractele aferente instrumentelor financiare derivate nu cuprind
clauza conform careia falimentul sau rezolutia emitentului reprezintd un
eveniment care atrage rezilierea contractului;

h) contractele aferente instrumentelor financiare derivate respectd
cerintele stabilite prin reglementirile emise in aplicarea prezentei legi, potrivit
alin. (4).

(3) Emitentul trebuie sd se conformeze cu cerintele de raportare
periodicd impuse de Banca Nationald a Roméniei, prin reglementari emise in
aplicarea prezentei legi, cu privire la raportarea periodicd a performantei
contractelor aferente instrumentelor financiare derivate.

(4) Banca Nationald a Romaniei emite reglementdri, in aplicarea
prezentei legi, pentru: :

a) a stabili modul de evaluare a contractelor aferente instrumentelor
financiare derivate pentru scopurile calcularii indicatorului de acoperire si
indicatorului de supragarantare;

b) a asigura conformitatea contractelor aferente instrumentelor
financiare derivate cu cerintele prevézute la prezentul articol;

¢) a specifica criteriile de eligibilitate pentru contrapartide si
documentatia necesard care trebuie furnizatd in ceea ce priveste contractele
aferente instrumentelor financiare derivate.

CAPITOLUL IV
Drepturile investitorilor

SECTIUNEA 1
Segregarea

Art. 19. — (1) Pentru satisfacerea tuturor obligatiilor ce ii incumba
emitentului fatd de investitori, in baza prezentei legi si a prospectului ori, dupa
caz, a documentului de ofertd care atestd conditiile emisiunii, portofoliul de



18

acoperire reprezintd, in orice moment, o masid patrimoniald distincta de
patrimoniul emitentului, inclusiv in caz de faliment sau rezolutie a emitentului.

(2) In aplicarea alin. (1), niciun alt creditor al emitentului nu poate
initia executarea silitd asupra portofoliului de acoperire sau unei parti a
acestuia Inaintea investitorilor, iar in caz de faliment sau rezolutic a
emitentului, portofoliul de acoperire nu va face parte din patrimoniul general
al emitentului, pdna la momentul in care creanta prioritard a investitorilor,
conform art. 20 alin. (1) lit. b), nu a fost integral satisfacuta.

(3) in aplicarea prevederilor alin. (1) si (2), activele de acoperire
cuprind orice garantii reale primite in baza contractelor aferente instrumentelor
financiare derivate.

SECTIUNEA a 2-a
Recursul dual

Art. 20. — (1) In baza ipotecii constituite potrivit art. 23 alin. (2),
investitorii si contrapirtile la contractele aferente instrumentelor financiare
derivate incluse 1n portofoliul de acoperire dobandesc:

a) un drept de creanti asupra portofoliului de acoperire;

b) in cazul in care impotriva emitentului este deschisd procedura
falimentului sau este declansata procedura de rezolutie, un drept de creantd
prioritar fati de orice alt creditor al emitentului asupra principalului si dobanzilor
acumulate si viitoare aferente creantelor din portofoliul de acoperire;

¢) in cazul in care, in situatia prevazuta la lit. b), creanta prioritard a
investitorilor nu poate fi satisfacutd in totalitate, un drept de creantd asupra
patrimoniului emitentului, in concurs cu ceilalti creditori chirografari ai
acestuia, conform prevederilor art. 234 din Legea nr. 85/2014, cu modificarile
si completdrile ulterioare.

(2) Creantele dobandite in temeiul alin. (1) se limiteazd la plata
integrald a obligatiilor ce decurg din obligatiunile garantate.

SECTIUNEA a 3-a
Registrul de evidentd interna

Art. 21. — (1) Emitentul are obligatia sa tind un Registru de evidenta
internd pentru portofoliul de acoperire, care sa reflecte structura si dinamica
acestuia gi care si identifice, In orice moment, activele de acoperire.

(2) Registrul de evidenti interna cuprinde, pentru fiecare dintre cele
doud etichete, cate o sectiune special destinata:

a) Inscrierilor referitoare la activele primare;

b) Inscrierilor referitoare la activele de substitutie;

¢) inscrierilor referitoare la activele lichide;
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d) evidentierii distincte a contractelor aferente instrumentelor
financiare derivate.

(3) Registrul de evidentd internd se completeaza de cétre emitent cu
ocazia fiecirei modificiri ori completiri a datelor cuprinse in inscrierile
initiale. Lunar, emitentul pune la dispozitia agentului o copie a Registrului de
evidenta internd, purtdnd semnatura reprezentantului sdu legal.

(4) Banca Nationald a Romaniei emite reglementiri privind forma,
continutul, completarea si pastrarea Registrului de evidenta interna.

Art. 22. — (1) Far3 a aduce atingere prevederilor alin. (2) si (3), pe
durata inscrierii unui activ de acoperire in Registrul de evidentd interni,
creditorii emitentului nu mai pot executa silit, in nicio situatie, respectivul activ
sau sumele incasate de catre emitent in baza activului, inclusiv in cadrul
procedurii de faliment impotriva emitentului.

(2) Valoarea atribuitd in Registrul de evidentd interna fiecarui activ
de acoperire garantat cu mai multe tipuri de active de garantare este
proportionala cu procentul de garantare pe fiecare tip de garantie constituitd
exclusiv in favoarea emitentului.

(3) Incasirile aferente activelor de acoperire, inclusiv din executarea
activelor constituite ca garantii aferente acestora, reprezintd incasdri aferente
portofoliului de acoperire numai in limita valorii inscrise in Registrul de
evidentd internd a activelor respective.

SECTIUNEA a 4-a
Drepturile investitorilor

Art. 23. — (1) Inscrierea in Registrul de evident3 interna are ca efect
evidentierea distincti a elementelor din portofoliul de acoperire in
contabilitatea emitentului, conform dispozitillor prezentei legi si a
reglementarilor emise de Banca Nationald a Romaéniei 1n aplicarea acesteia.

(2) Ipoteca mobiliard asupra portofoliului de acoperire cu care sunt
garantate obligatiunile garantate se constituie si se inscrie cu rang intéi in
RNPM pe numele agentului si pe seama investitorilor.

(3) In cazul numirii unui reprezentant al investitorilor, ipoteca
mobiliard constituitd potrivit alin. (2) se transferd pe numele acestuia.

(4) Inscrierea in RNPM a ipotecii asupra portofoliului de acoperire se
realizeaza printr-un aviz global, care si descrie activele incluse in portofoliul de
acoperire drept acele active inscrise in Registrul de evidenta interna.

(5) Constituirea in garantie a dreptului de ipoteca aferent unui activ
din portofoliul de acoperire in favoarea investitorilor nu este supusd
formalitatilor de publicitate in cartea funciara a bunului respectiv.
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(6) Emitentul are obligatia de a face publice, pe website-ul siu,
informatii din Registrul de evidentd internd, similare celor ce ar fi fost facute
publice in RNPM, daca inscrierea ipotecii asupra portofoliului de acoperire
s-ar fi realizat prin descrierea fiecdrui activ in parte, si de a le actualiza
permanent.

Art. 24. — Prevederile art. 167 — 176 din Legea societétilor
nr. 31/1990, republicati, cu modificarile si completarile ulterioare, nu se aplica
obligatiunilor garantate emise in temeiul prezentei legi.

Art. 25. — (1) In cadrul adunirii generale, investitorii nu pot fi
reprezentati de actionarii, administratorii, cenzorii sau angajatii emitentului. In
cazul numirii unui reprezentant al investitorilor, acesta nu poate vota in cadrul
adundrii generale in calitate de mandatar al altor investitori.

(2) Votul investitorilor poate fi exprimat si prin corespondenta.

(3) Prezenta necesard pentru valabilitatea deliberarilor adunarii
generale a investitorilor, precum si cvorumul necesar pentru adoptarea
hotardrilor in cadrul adundrii generale se stabilesc prin documentatia
contractuald dintre emitent si investitori.

(4) Hotarérile adundrii generale a investitorilor se aduc la cunostinta
emitentului si a agentului in termen de 24 de ore de la adoptarea lor. Pentru a fi
opozabile tertilor, hotararile adundrii generale se depun, in termen de 15 zile de
la adoptare, la Monitorul Oficial al Roméniei, spre a fi publicate in Partea a IV-a.

(5) Hotararile luate de adunarea investitorilor sunt obligatorii si
pentru investitorii care nu au luat parte la adunare sau au votat contra.

Art. 26. — (1) Adunarea generala a investitorilor este convocatd pe
cheltuiala emitentului, la cererea unui numér de investitori reprezentdnd cel
putin 25% din valoarea obligatiunilor garantate cu acelasi portofoliu.

(2) Adunarea generala a investitorilor este convocata in termen de 15
zile si se intruneste in termen de 60 de zile, ambele termene curgand de la data
primirii cererii adresate emitentului sau reprezentantului investitorilor, in cazul
in care acesta a fost numit.

(3) in convocare se va mentiona o data de referinta pentru investitorii
Indreptatiti sa fie instiintati si sd voteze in cadrul adunarii generale respective,
datad ce raméane valabild si in cazul in care adunarea generald este convocata
din nou din cauza neintrunirii cvorumului. Data de referinta astfel] stabilita va
fi ulterioara publicérii convocdrii i nu va depdsi 15 zile inainte de data la care
adunarea generala este convocatd penttu prima oara.

(4) Convocarea se publica pe website-ul emitentului si in unul dintre

‘ziarele de larga raspandire din localitatea in care se afld sediul emitentului.
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(5) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la data
publicirii convocirii pe website-ul emitentului.

(6) Convocarea cuprinde data, locul si ora tinerii adunarii, ordinea de
zi, precum si ziua §i ora pentru cea de-a doua adunare, in situatia in care prima
adunare nu se poate tine.

SECTIUNEA a 5-a
Eliminarea activelor din portofoliu

Art. 27. — (1) In cazul in care, pe durata obligatiunilor garantate,
activele de acoperire nu mai indeplinesc conditiile de eligibilitate prevazute de
lege sau de prospect ori, dupd caz, de documentul de ofertd care atestd
conditiile emisiunii, acestea se elimini din portofoliul de acoperire,
concomitent cu completarea portofoliului in mod corespunzitor, cu respectarea
conditiilor previzute de prezenta lege, de reglementdrile emise de Banca
Nationala a Romaéniei in aplicarea acesteia si de prospect ori, dupa caz, de
documentul de oferta care atestd conditiile emisiunii.

(2) In cazul in care, pe durata obligatiunilor garantate, media ponderati
a scadentelor activelor din portofoliul de acoperire scade sub media ponderata a
scadentelor obligatiunilor garantate emise pe baza acestora, portofoliul de
acoperire se completeazi in mod corespunzitor, cu respectarea conditiilor
prevazute de lege, de reglementérile emise in aplicarea acesteia si de prospect ori,
dupa caz, de documentul de oferta care atesté conditiile emisiunii.

(3) Banca Nationald a Romiéniei emite reglementari in vederea
stabilirii modului de determinare a mediilor ponderate previzute la alin. (2) si
a frecventei efectuarii acestui calcul.

(4) Emitentul poate substitui active primare aflate in situatia
previzutda la alin. (1) in vederea completirii portofoliului cu active de
substitutie, dacd sunt indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

a) o asemenea posibilitate a fost previzuta in mod expres in prospect
ori, dupa caz, in documentul de ofertd care atesta conditiile emisiunii;

b) emitentul nu dispune de active primare eligibile care si poata fi
incluse in portofoliul de acoperire, cu respectarea dispozitiilor art. 10 i 11;

c) activele nu inregistreaza intarziere la plata;

d) substituirea se realizeaza cu respectarea limitei prevazute la art. 9
alin. (9).

Art. 28. — (1) Eliminarea din portofoliul de acoperire a unora dintre
elementele sale componente se reahzeaza prin stergerea acestora din Registrul
de evidenti interna.
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(2) Modificirile in Registrul de evidentd interna sunt supuse aprobarii
scrise prealabile a agentului numit in legiturd cu portofoliul de acoperire, cu
exceptia activelor lichide aflate in situatia prevazutd la art. 17 alin. (10), care
nu mai sunt necesare pentru acoperirea deficitului de lichiditate.

(3) In lipsa aprobarii scrise a agentului, modificarea operata in
Registrul de evidenta interna nu produce efecte juridice.

(4) Cesiunea oricarui activ inscris in Regisirul de evidentd internd
efectuatd anterior indeplinirii formalititii prevazute la alin. (1) este lovita de
nulitate absoluta.

SECTIUNEA a 6-a
Reprezentantul investitorilor

Art. 29. — (1) Adunarea generald a investitorilor poate numi un
reprezentant insdrcinat cu indeplinirea actelor de aparare a intereselor acestora
si de reprezentare in relatiile cu terte parti.

(2) Numirea si modificarea clauzelor initiale ale numirii,
remunerarea, limitele si incetarea mandatului reprezentantului investitorilor,
cheltuielile ocazionate de indeplinirea sarcinilor acestuia se stabilesc de citre
investitori in cadrul adunérilor generale ale acestora.

(3) Atributiile si responsabilititile reprezentantului investitorilor,
precum si obligatiile si raspunderea acestuia fatd de investitori sunt
reglementate de prevederile referitoare la mandat din dreptul comun, care se
aplicd in mod corespunzator, si se stabilesc prin prospect sau, dupa caz, prin
documentul de oferta care atestd conditiile emisiunii.

CAPITOLUL V
Supravegherea speciala

SECTIUNEA 1
Supravegherea publicd a activititii de emisiune de obligatiuni garantate

Art. 30. — (1) In vederea protejirii intereselor investitorilor, Banca
Nationalad a Roméniei asigura supravegherea publica a activitatii de emisiune
de obligatiuni garantate i monitorizeazi emisiunea de obligatiuni garantate
pentru a evalua conformitatea cu cerintele previzute de prezenta lege si de
reglementirile emise in aplicarea sa.

) in sensul prevederilor alin. (1), Banca Nationald a Romaéniel are
urmatoarele competente:

a) emiterea de reglementdri in aplicarea prezentei legi;

b) aprobarea programelor de obligatiuni garantate, respingerea
cererilor de aprobare si retragerea acestor aprobari;
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¢) aprobarea si retragerea aprobdrii agentului;

d) revizuirea cu regularitate a programului de obligatiuni garantate
pentru a evalua gradul de conformare cu toate obligatiile ce revin emitentului
potrivit prezentei legi, reglementirilor emise de Banca Nationald a Romaniei
in aplicarea acesteia si a celor previzute in prospect ori, dupd caz, in
documentul de ofertd care atestd conditiile emisiunii, inclusiv prin inspectii
on-site si off-site;

¢) impunerea de sanctiuni administrative si alte mésuri administrative
in conformitate cu alin. (7) si cu art. 48;

f) cooperarea cu alte autoritdti, potrivit prevederilor art. 36;

g) acordarea permisiunii prevazute la art. 15 alin. (2), pe baza unei
analize efectuate de la caz la caz;

h) cooperarea cu autoritatea de rezolutie, in cazul rezolutiei unui emitent.

(3) Emitentul transmite Bancii Nationale a Romaniei orice modificari
ale prospectului sau, dupi caz, ale documentului de ofert3 care atestd conditiile
emisiunii, in termen de 15 zile de la data la care survin modificarile, insotite
de evaluarea masurii in care acestea asigurd continuarea indeplinirii cerintelor
previzute de prezenta lege si de reglementérile emise de Banca Nationala a
Romaniei in aplicarea sa.

(4) Prevederile alin. (3) se aplicd si emitentului care preia prin
transfer sub orice forma obligatii aferente obligatiunilor garantate emise in
baza prezentei legi, impreund cu portofoliul de acoperire aferent.

(5) Banca Nationald a Romaéniei poate solicita emitentului orice
informatii pe care le considerd necesare in vederea verificarii conformitatii
acestora cu cerintele prezentei legi si ale reglementirilor emise de Banca
Nationala a Romaéniei in aplicarea acesteia §i poate investiga eventualele
incalcari ale respectivelor cerinte.

(6) Banca Nationald a Romaniei se asigura ci personalul implicat in
supravegherea publicd dispune de cunostintele de specialitate, resursele,
capacitatea operationald, competentele si independenta necesare pentru
indeplinirea functiilor legate de supravegherea publici a obligatiunilor garantate.

(7) Fara a se aduce atingere competentelor Béncii Nationale a
Roméniei prevazute la art. 226 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobati cu modificdri si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completérile ulterioare, Banca Nationalda a Roméaniei poate
dispune urmatoarele masuri:

a) sa suspende dreptul institutiei de credit de a emite obligatiuni
garantate, daca se constata cd emitentul nu si-a indeplinit obligatiile in baza
prezentei legi;

b) si solicite emitentului sa dispuna de fonduri proprii la un nivel mai
mare decit cel previzut la art. 92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, daca
limita stabilitd potrivit prevederilor art. 17 alin. (13) nu este respectata, iar
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Banca Nationald a Roméniei considerd, in urma verificarii si evaludrii
efectuate potrivit prevederilor art. 166 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobati cu modificari si completdri prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, ca aplicarea altei masuri nu este de
naturd si asigure respectarea respectivei limite;

¢) sa solicite emitentului elaborarea si implementarea unui plan de
desfasurare a activitdtii orientate spre generarea de active eligibile, in vederea
asiguridrii, pe baza continui, a unui nivel adecvat de acoperire a obligatiilor
aferente emisiunii in baza portofoliului de acoperire;

d) sd solicite emitentului si intreprinda demersurile necesare pentru
a asigura remedierea deficientelor sesizate, in functie de natura acestora.

(8) Banca Nationald a Roméniei informeazd Comisia Europeana si
ABE cu privire la competenta detinuta potrivit alin. (1).

(9) Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate competenta
cu supravegherea publicid a activititii de emisiune de obligatiuni garantate si
in calitate de autoritate de rezolutie, asigurd cooperarea, coordonarea si
schimbul de informatii intre functiile care asigurd indeplinirea celor doud
calititi mentionate, in cazul rezolutiei unui emitent, pentru a asigura
indeplinirea obiectivului supravegherii publice, respectiv conservarea
drepturilor si intereselor investitorilor.

(10) Indeplinirea obiectivului prevazut la alin. (9) se realizeazi de
catre Directia Supraveghere, cel putin prin verificarea gestionarii continue si
temeinice a activitatii de emisiune de obligatiuni garantate pe durata procesului
de rezolutie.

SECTIUNEA a 2-a
Agentul

Art. 31. — (1) Emitentul are obligatia de a numi un agent anterior
efectudrii de emisiuni de obligatiuni garantate, precum si anterior preludrii
obligatiilor asumate de cétre alt emitent in legaturd cu obligatiuni garantate
emise In baza prezentei legi, impreuna cu portofoliul de acoperire aferent.
Numirea agentului este supusa aprobarii Bancii Nationale a Romaéniei.

(2) Agentul este numit din randul auditorilor financiari.

(3) Agentul trebuie sd indeplineascd cerintele de independentd,
reputatie, experientd si cadru organizatoric prevazute in reglementérile emise
de Banca Nationald a Romaéniei in aplicarea prezentei legi.

(4) Persoana juridica numitd ca agent desemneazd o persoand fizica
in calitate de reprezentant permanent pentru indeplinirea atributiilor agentului.

(5) Remuneratia agentului este stabilita si platitd de catre emitent.

(6) Banca Nationald a Roméniei emite reglementiri cu privire la
procedura de aprobare a agentului.
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(7) Banca Nationald a Romaniei notifica ABE asupra faptului ¢
prezenta lege cuprinde obligatia emitentului de a numi un agent in vederea
efectudrii de emisiuni de obligatiuni garantate.

Art. 32. — (1) Agentul are urmitoarele atributii principale in legaturad
cu activitatea emitentului: _

a) si efectueze monitorizarea continua a portofoliului de acoperire in
ceea ce priveste respectarea prevederilor art. 9 — 11, art. 15 — 19, art. 27 alin. (2)
si art. 33, inclusiv in cazul rezolutiei emitentului;

b) sa verifice corecta administrare a Registrului de evidentd interna
de céatre emitent;

c) sd aprobe modificdrile in Registrul de evidentd internd, in
conformitate cu prevederile art. 28 alin. (2);

d) sa certifice si sa raporteze periodic Bancii Nationale a Roméaniei
toate inscrierile noi efectuate in Registrul de evidenta interna;

e) sd certifice raportdrile periodice intocmite de emitent potrivit
prevederilor art. 18 alin. (3) si s verifice indeplinirea, de citre contractele
aferente instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire,
a conditiilor prevézute la art. 18 alin. (2);

f) sd certifice rapoartele trimise de emitent Bancii Nationale a
Romaniei, potrivit art. 33;

g) sa furnizeze Bancii Nationale a Romaéniei un raport cu privire la
constatdrile si concluziile verificarilor intreprinse, precum si certificarile
prevazute la lit. ) si f);

h) sd notifice imediat in scris emitentul si Banca Nationald a
Roméniei, in cazul in care constatd incilcarea de cétre acesta a unei obligatii,
conform prezentei legi, reglementérilor emise de Banca Nationald a Roméniei
in aplicarea acesteia si prospectulul ori, dupé caz, documentului de ofertd care
atesta conditiile emisiunii;

i) sd notifice in scris Banca Nationald a Roméniei dacd emitentul nu
remediaza orice incilcare a obligatiilor sale in conformitate cu cerintele legale
si cu cele prevazute in prospect ori, dupd caz, in documentul de ofertd care
atestd conditiile emisiunii,

J) sa incheie si sd inscrie in RNPM, in numele siu si pe seama
investitorilor, un contract de ipoteca mobiliara asupra portofoliului de acoperire
cu care sunt garantate obligatiunile garantate care va fi atasat prospectulut ori,
dupd caz, documentului de oferté care atestd conditiile emisiunii;

k) sd transmitd Béncii Nationale a Romaniei propria evaluare privind
masura in care modificirile prospectului sau ale documentului de oferta
asigurd respectarea in continuare a prevederilor legii si a reglementérilor emise
de Banca Nationala a Romaniei in aplicarea acesteia;
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1) s& transmitd Bincii Nationale a Roméniei, anual, propria evaluare
privind masura in care emitentul respecta prevederile art. 9.

(2) Pentru aprobarea programului de obligatiuni garantate, agentul
transmite Bancii Nationale a Romaniei propria evaluare privind:

a) masura in care sunt indeplinite cerintele prevazute de lege si de
reglementarile emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea acesteia,
referitoare la structurarea portofoliului de acoperire si la conditiile de
eligibilitate ale elementelor componente ale acestuia;

b) misura in care prevederile incluse in prospect ori, dupa caz, In
documentul de ofertd asigurd respectarea cerintelor prezentei legi si a
reglementirilor emise de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea acesteia.

(3) Continutul si periodicitatea transmiterii informarilor cétre Banca
Nationald a Romaniei se previd prin reglementiri emise de aceasta in aplicarea
prezentei legi.

(4) Emitentul are obligatia de a raporta lunar agentului informatiile de
care acesta are nevoie in vederea respectarii atributiei prevazute la alin. (1) lit. h).

(5) Atributiile agentului se realizeaza pe baza documentatiei
prezentate de citre emitent pe propria riaspundere. La cererea agentului,
emitentul este obligat sa-i furnizeze acestuia clarificirile si declaratiile scrise
si.documentele solicitate de acesta, pentru stabilirea gradului de conformare a
emitentului cu cerintele prevazute de prezenta lege si a reglementérilor emise
de Banca Nationald a Romaniei in aplicarea acesteia.

(6) Agentului nu 1i revine responsabilitatea de a verifica daca
valoarea atribuitd activelor sau garantiilor aferente acestora in Registrul de
evidenta interna corespunde valorii reale a acestora.

(7) Daca agentul nu mai indeplineste conditiile de eligibilitate, nu isi
indeplineste atributiile sau nu le indeplineste in mod corespunzitor, potrivit
dispozitiilor prezentei legi, Banca Nationala a Roméniei solicitd emitentului sa
propuni de indatd un nou agent. Banca Nationald a Romaniei retrage aprobarea
agentului anterior, la data aprobarii noului agent.

- (8) In cazul in care persoana juridici desemnati ca agent renunti la aceasti
calitate, aceasta trebuie s asigure exercitarea atributiilor pana la data aprobarii unui
nou agent de citre Banca Nationald a Romaniei, la propunerea emitentului.

SECTIUNEA a 3-a
Publicarea

Art. 33. — (1) Pentru a permite investitorilor sa evalueze riscurile
obligatiunilor garantate si sd isi indeplineascd obligatiile de diligenta,
emitentul are obligatia sd intocmeascd si sd publice pe website-ul propriu
rapoarte trimestriale detaliate, pana cel mai tirziu in a 20-a zi a lunii urmétoare
trimestrului pentru care sunt intocmite.
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(2) Rapoartele previzute la alin. (1), Intocmite conform
reglementarilor prevazute la alin. (3), se transmit Béncii Nationale a Romaniei,
in termenul prevazut la alin. (1).

(3) Banca Nationald a Roméniei, cu consultarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiard, stabileste prin reglementdri emise in aplicarea
prezentei legi continutul si modalitatea de publicare a rapoartelor trimestriale.

(4) Pentru obligatiunile garantate emise la nivel extern in cadrul’
structurilor intragrup de obligatiuni garantate puse in comun prevazute la art. 15,
emitentul furnizeazi investitorilor, in format electronic, rapoartele prevazute
la alin. (1) sau un link cétre acestea, referitoare la toate obligatiunile garantate
emise la nivel intern ale grupului. Emitentul furnizeazi aceste informatii cel
putin pe bazi agregata.

(5) In cazul in care obligatiunile garantate sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sunt admise la tranzactionare sau
tranzactionate, cu acordul emitentului in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare care se afld sub
supravegherea Autorititii de Supraveghere Financiara, emitentul intocmeste
un comunicat prin care informeaza cu privire la publicarea raportului potrivit
prevederilor alin. (1). Comunicatul se transmite de cétre emitent Autoritétii de
- Supraveghere Financiard si operatorului de piatd, la momentul la care este

publicat raportul potrivit prevederilor alin. (1) si, in cazul pietei reglementate,
se transmite si cdtre un mijloc media care asigurd difuzarea informatiilor
reglementate astfel incat acestea si poatda fi accesibile rapid si in mod
nediscriminatoriu cétre public in intreaga Uniune Europeand si le face
disponibile in vederea stocarii in cadrul unui mecanism oficial de stocare, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, republicata, si ale
reglementirilor Autorititii de Supraveghere Financiard emise in aplicarea
acesteia. ’

(6) In cazul in care obligatiunile sunt admise la tranzactionare pe o
-piatd reglementata, obligatia previzutd la alin. (5) referitoare la intocmirea,
respectiv transmiterea comunicatului se aplicd corespunzitor in cazul in care
statul membru de origine pentru realizarea raportarilor de céatre emitent este
Roménia, potrivit prevederilor Legii nr. 24/2017, republicatd, si ale
reglementérilor Autoritdtii de Supraveghere Financiard emise in aplicarea
acesteia.

SECTIUNEA a 4-a
Raportarea citre Banca Nationald a Romaniei

Art. 34. — (1) Emitentul indeplineste cerintele de raportare catre
Banca Nationald a Romaniei, potrivit reglementarilor emise de aceasta in
aplicarea prezentei legi.
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(2) In vederea indeplinirii obiectivului de supraveghere publica a
emisiunilor de obligatiuni garantate, respectiv al asigurdrii protectiei
investitorilor, Banca Nationali a Roméniei emite reglementari privind cerintele
de raportare previzute la alin. (1), precum si continutul respectivelor rapoarte.

SECTIUNEA a 5-a
Cerinte privind publicarea adresate Bancii Nationale a Romaniei

Art. 35. — (1) Banca Nationala a Romaéniei, in calitate de autoritate
competentd cu supravegherea publica a activitatii de emisiune de obligatiuni
garantate, publica, pe website-ul siu de internet oficial, urmatoarele informatii:

a) textele actelor legislative, ale reglementérilor, ale actelor
administrative emise si ale recomandarilor generale/instructiunilor/precizarilor
adoptate la nivel national in ceea ce priveste emisiunea de obligatiuni garantate;

b) lista emitentilor de obligatiuni garantate;

c) lista obligatiunilor garantate cu eticheta ,,0bligatiune garantata
europeand” si lista obligatiunilor garantate cu eticheta ,,obligatiune garantatd
europeand (premium)”.

(2) Informatiile publicate in conformitate cu alin. (1) trebuie s fie
suficiente pentru a permite efectuarea unei comparatii relevante intre
abordirile adoptate de autorititile desemnate cu supravegherea activititii de
emitere de obligatiuni garantate din alte state membre.

(3) Banca Nationala a Romaniei actualizeazé informatiile publicate
potrivit alin. (1), pentru a reflecta in mod corespunzitor modificérile survenite.

(4) Banca Nationald a Romaéniei informeaza anual ABE cu privire la
lista emitentilor, previzuta la alin. (1 lit. b), si, in baza evaluérii primite de la
agent potrivit art. 32 alin. (1) lit. 1), listele obligatiunilor garantate, prevazute
la alin. (1) lit. c).

SECTIUNEA a 6-a
Obligatii de cooperare

Art. 36. — (1) in cadrul Bincii Nationale a Roméniei, Directia
Supraveghere, in exercitarea functiei de supraveghere publica a activitatii de
emisiune de obligatiuni garantate coopereaza indeaproape cu Directia
Rezolutie Bancard, in cazul rezolutiei unui emitent.

(2) Banca Nationald a Roméniei, in calitatea sa de autoritate
competentd cu supravegherea publicd a activititii de emisiune de obligatiuni
garantate, coopereazd strdns cu autorititile competente desemnate cu
supravegherea publici a activitatii de emisiune de obligatiuni garantate din alte
state membre. In acest sens, pentru exercitarea atributiilor de supraveghere
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care decurg din prezenta lege si din reglementirile emise de Banca Nationala
a Romaéniei in aplicarea sa, sunt furnizate la cerere toate informatiile relevante.

(3) In sensul prevederilor alin. (2), Banca Nationali a Romaniei comunica:

a) toate informatiile relevante la cererea unei alte autorititi
competente desemnate cu supravegherea publica a activitatii de emisiune de
obligatiuni garantate; si

b) din proprie initiativa, orice informatii esentiale altor autoritati
competente desemnate cu supravegherea publica a activitatii de emisiune de
obligatiuni garantate din alte state membre.

(4) Banca Nationald a Romaniei, in calitatea sa de autoritate competenta
cu supravegherea publicd a activititii de emisiune de obligafiuni garantate,
coopereaza, in sensul prezentei legi si al reglementarilor emise in aplicarea sa, cu
ABE sau, dupi caz, cu Autoritatea europeand de supraveghere, denumita in
continuare Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piefe, instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei, sens in care
prevederile art. 215 si 222° din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006,
aprobatd cu modificdri si completiri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, sunt aplicabile in mod corespunzator.

(5) In sensul prevederilor alin. (3), informatiile sunt considerate
esentiale in cazul in care pot avea un impact semnificativ asupra evaludrii
emisiunii de obligatiuni garantate intr-un alt stat membru. :

(6) Pentru a asigura o supraveghere publici eficienta la nivel national a
emisiunilor de obligatiuni garantate, Banca Nationald a Romaniei coopereazi cu
Autoritatea de Supraveghere Financiari in domeniile de competenta ale Autoritatii
de Supraveghere Financiara, stabilite potrivit prevederilor legale in vigoare.

CAPITOLUL VI
Accelerarea executirii obligatiilor

Art. 37. — In vederea realizirii drepturilor si intereselor lor, in cazul
in care emitentul nu isi mai indeplineste obligatiile de platé fatd de investitori,
ce decurg dintr-o emisiune de obligatiuni garantate, la termenele asumate prin
prospect sau, dupd caz, documentul de oferta care atestd conditiile emisiunii,
investitorii pot supune aprobarii adundrii generale accelerarea platii
obligatiunilor garantate. In cazul in care aceasta este aprobati de adunarea
generald, investitorii pot solicita emitentului accelerarea platii obligatiunilor
garantate §i, in acest sens, cesionarea creantelor din portofoliul de acoperire
cétre o altd institutie de credit sau persoana juridica care este abilitatd conform
legii sa desfasoare activitati de creditare cu titlu profesional.
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Art. 38. — Utilizarea sumelor rezultate din cesionarea creantelor
potrivit art. 37 se face potrivit urmatoarei ordini de preferinta:

a) creantele rezultind din detinerea obligatiunilor garantate,
proportional, indiferent de vechimea si scadenta emisiunilor de obligatiuni
garantate si creantele contrapartidelor in contractele aferente instrumentelor
financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire;

b) creantele aferente finantérilor acordate emitentului in vederea
acoperirii deficitului temporar de lichiditate;

c) creantele creditorilor emitentului, potrivit prevederilor art. 43 alin. (3),
ce nu au fost acoperite integral, in ordinea prevazuta de Legea nr. 85/2014, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 39. — (1) In cazul in care sumele rezultate din cesionarea
creantelor potrivit art. 38 sunt insuficiente pentru plata obligatiunilor rimase
de rambursat fata de investitori, acestia se vor putea indrepta, pentru diferenta,
asupra patrimoniului emitentului, in concurs cu ceilalti creditori chirografari ai
acestuia, potrivit prevederilor art. 234 din Legea nr. 85/2014, cu modificérile
si completarile ulterioare.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 145 — 168 din Legea
nr. 85/2014, cu modificérile si completarile ulterioare, lichidatorul judiciar
desemnat de judecdtorul-sindic va inscrie in tabelul de creante diferenta
prevazutd la alin. (1), reprezentind creante neacoperite ale investitorilor.
Inscrierea in tabel se va face in orice stadiu al procedurii de lichidare a
emitentului, pe baza situatiei centralizate comunicate de acesta, dupa
finalizarea operatiunilor previzute la art. 38.

CAPITOLUL VI
Prevederi speciale privind rezolutia si falimentul emitentilor

Art. 40. — Declansarea procedurii de rezolutie a emitentului nu are ca
efect accelerarea platii obligatiunilor garantate in mod automat.

Art. 41. — (1) Falimentul emitentului se realizeazd conform
procedurii prevazute de Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile
ulterioare, i cu respectarea dispozitiilor cuprinse in prezentul capitol.

(2) Pentru satisfacerea tuturor obligatiilor ce 1i incumbé emitentului
fatd de investitori, in baza prezentei legi si a prospectului ori, dupd caz, a
documentului de ofertd care atestd conditiile emisiunii, portofoliul de acoperire
cu care sunt garantate obligatiunile garantate reprezintd o masa patrimoniala
autonoma, distinctd de patrimoniul emitentului supus procedurii de lichidare si
nu este, in mod automat afectat de nicio procedura de lichidare a bunurilor
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emitentului. Contractele de vénzare incheiate cu nerespectarea acestor
prevederi sunt lovite de nulitate absoluta.

(3) In cazul in care impotriva emitentului este deschisd procedura
falimentului, investitorii continui si primeasca sumele ce li se cuvin, in cuantumul
si la termenele prevazute in prospect, prevederile art. 80 din Legea nr. 85/2014, cu
modificarile si completirile ulterioare, nefiind aplicabile dobanzilor care, potrivit
prospectului ori, dupa caz, potrivit documentului de oferta care atestd conditiile
emisiunii, devin scadente dupa data deschiderii procedurii.

(4) Prevederile art. 117 alin. (2) din Legea nr. 85/2014, cu
modificdrile si completirile ulterioare, nu sunt aplicabile emisiunilor de
obligatiuni garantate emise in temeiul prezentei legi si al reglementérilor emise
de Banca Nationala a Romaniei in aplicarea sa.

Art. 42. — Creantele investitorilor dau dreptul acestora de a participa
" la dezbaterile din cadrul adunirii creditorilor emitentului, cu drept de vot.

Art. 43. — (1) Daca procedura falimentului se finalizeaza nainte de a
se fi epuizat activitatea de administrare a portofoliului de acoperire garantind
emisiuni de obligatiuni garantate ale emitentului, lichidatorul judiciar
intocmeste un raport de inchidere provizorie, cu indicarea expresa a titularilor
si a cuantumului creantelor neacoperite. Pe baza acestui raport, tribunalul
pronunta o hotarére de inchidere provizorie.

(2) De la data pronuntdrii hotirarii de inchidere provizorie,
lichidatorul judiciar va continua activitatea de administrare a portofoliului de
acoperire in vederea realizarii activelor din portofoliul de acoperire si
rambursarii sumelor cuvenite investitorilor.

(3) Orice sume generate de portofoliul de acoperire, ramase dupd
- acoperirea integrald a drepturilor investitorilor, sunt depuse in contul deschis
pe numele emitentului in faliment, pentru a fi distribuite creditorilor ale caror
creante nu au fost acoperite integral la inchiderea provizorie a procedurii
falimentului, in ordinea prevdzutd la art. 234 din Legea nr. 85/2014, cu
modificérile si completéarile ulterioare.

(4) Distribuirea sumelor previzute la alin. (3) se face de citre
lichidatorul judiciar numai dupa ce acesta constata ca s-a incheiat activitatea
de administrare a portofoliului de acoperire afectat garantarii obligatiunilor
garantate ale emitentului, ulterior aprobarii raportului final de catre
judecitorul-sindic.

(5) Pentru titularii creantelor indicate in hotirarea de inchidere
provizorie a procedurii falimentului, termenul legal de prescriptie in care
acestia pot solicita sumele ce le revin potrivit alin. (3) se suspenda péni la
notificarea acestora cu privire la existenta unor sume ramase nedistribuite dupa
acoperirea drepturilor investitorilor.
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Art. 44. — (1) Creantele investitorilor rezultate din emisiunea de
obligatiuni garantate nu intrd sub incidenta prevederilor Legii nr. 311/2015
privind schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a
depozitelor bancare, cu modificarile ulterioare. '

(2) Pentru determinarea nivelului compensatiei care va fi platita de
Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar unui debitor ce are calitatea
de deponent garantat cu depozite indisponibile la emitent, creantele emitentului
asupra debitorului care au fost incluse in portofoliul de acoperire nu vor fi deduse
din suma depozitelor garantate detinute de acel debitor la emitent.

CAPITOLUL VIII
Dizolvarea emitentului

Art. 45. — (1) Pe durata existentei obligatiunilor garantate emise
conform prezentei legi, adunarea generald a actionarilor emitentului poate
hotiri dizolvarea acestuia numai dacd, anterior ludrii acestei hotérari, emitentul
a transferat portofoliul de acoperire si obligatiile asumate fatd de investitori
citre un alt emitent, cu aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Romaniei.

(2) Hotararea Iuati cu incilcarea prevederilor alin. (1) nu produce efecte.

CAPITOLUL IX
Secretul bancar si protectia datelor cu caracter personal

Art. 46. — (1) In legiturd cu indeplinirea atributiilor previzute in
prezenta lege, agentului si reprezentantului investitorilor, dacd este cazul, 1i se
aplicd in mod corespunzitor dispozitiile privind secretul profesional in
domeniul bancar cuprinse in Cap. II din Titlul II al Partii I din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificéri si completéri prin
Legea nr. 227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare.

(2) Furnizarea de informatii de natura secretului bancar agentului,
reprezentantului investitorilor, dacd este cazul, sau unui tert caruia 1i este
transferat portofoliul de acoperire, partial sau in intregime, nu se considerd o
incélcare a obligatiei de péstrare a secretului bancar.

Art. 47. — Prelucrarea de date cu caracter personal in legaturd cu
activele din portofoliul de acoperire se efectueazi cu respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor
date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind
protectia datelor).
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CAPITOLUL X
Sanctiuni

Art. 48. — (1) Banca Nationald a Roméniei este competentd si aplice
sanctiuni administrative emitentilor, precum si persoanelor care asigurd
conducerea si/sau administrarea acestora.

(2) Se sanctioneazd potrivit prevederilor prezentei legi urmétoarele
fapte, daca acestea nu sunt sivirsite in astfel de conditii incét, potrivit legii
penale, sa constituie infractiuni:

a) obtinerea, de citre institutia de credit, a aprobarii pentru programul
de obligatiuni garantate, potrivit art. 4, pe baza unor declaratii false sau prin
alte mijloace neregulamentare;

b) emiterea de obligatiuni garantate de cétre o institutie de credit, fara
obtinerea aprobirii necesare in acest sens sau dupd retragerea acesteia, cu
nerespectarea in acest fel a obligatiei prevazute la art. 4;

¢) emiterea de obligatiuni garantate de citre emitent cu nerespectarea
conditiilor in care a fost acordata aprobarea;

d) nerespectarea de citre emitent a conditiilor prevazute la art. 20;

e) nerespectarea de citre emitent a cerintei prevazute la art. 40 si
art. 41 alin. (3);

f) nerespectarea de catre emitent a cerintelor referitoare la
structurarea portofoliului de acoperire afectat garantérii obligatiunilor
garantate, prevazute la art. 9;

g) nerespectarea de citre emitent a cerintelor de eligibilitate a
activelor incluse in portofoliul de acoperire afectat garantarii obligatiunilor
garantate, cu incalcarea prevederilor art. 10 —12;

h) nerespectarea de citre emitent a conditiilor previzute la art. 15;

i) nerespectarea de citre emitent a cerintelor referitoare la tinerea
Registrului de evidents internd, prevazute la art. 21 si 22;

i) nerespectarea de citre emitent a cerintelor privind segregarea
activelor afectate garantarii obligatiunilor garantate, prevazute la art. 19;

k) nerespectarea de cdtre emitent a obligatiilor de transparentd,
prevazute la art. 33 alin. (1) — (4);

1) nerespectarea de cétre emitent a obligatiilor de raportare prevazute
la art. 18 alin. (3), art. 32 alin. (4) si (5) si art. 34, a obligatiilor privind
furnizarea de informatii catre Banca Nationald a Romaniei, prevazute la art. 30
alin. (5) si, dupd caz, la art. 51 alin. (8) sau raportarea de informatii incorecte
sau incomplete;

m) nerespectarea de citre emitent a cerintelor privind contractele
aferente instrumentelor derivate, prevazute la art.18;
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n) nerespectarea repetatd de cétre emitent a obligatiei de a mentine
un amortizor de lichiditate a portofoliului de acoperire corespunzator, potrivit
art. 17 alin. (8);

0) nerespectarea de citre persoanele prevazute la alin. (1) a
prevederilor art. 3; '

p) nerespectarea de citre persoanele previazute la alin. (1) a
reglementirilor, misurilor, instructiunilor si dispozitiilor Bancii Nationale a
Romaniei date in aplicarea prezentei legi.

(3) In cazurile previzute la alin. (2), Banca Nationali a Romaniei are
competenta de a aplica urmatoarele sanctiuni administrative:

a) retragerea aprobarii acordate pentru un program de emisiuni de
obligatiuni garantate;

b) o declaratie publici cu privire la identitatea persoanei fizice sau
juridice responsabile si la natura incalcarii in conformitate cu art. 51;

¢) avertisment;

d) amenda aplicabila persoanei juridice, pana la 10% din valoarea
totald netd a cifrei de afaceri realizatd in exercitiul financiar precedent, care
include venitul brut constand din dobénzile de incasat si alte venituri similare,
venituri din actiuni si alte titluri cu randament variabil sau fix, precum si
comisioanele ori taxele de incasat astfel cum sunt prevazute la art. 316 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; in cazul in care persoana juridicd are
calitatea de filiala a unei societti-mama, venitul brut relevant este cel rezultat
din situatiile financiare consolidate ale societitii-mama de cel mai 1nalt rang,
din exercitiul financiar precedent;

e) amenda aplicabild persoanelor fizice, pana la echivalentul in lei
a 5 milioane de euro la cursul de schimb comunicat de Banca Nationald a
Roméniei la data intrarii in vigoare a prezentei legi.

(4) Persoanele care asigurd conducerea si/sau administrarea
emitentului sunt responsabile pentru ducerea la indeplinire de catre institutia
de credit a tuturor cerintelor previzute de prezenta lege si de reglementarile
emise de Banca Nationala a Romadniei in aplicarea acesteia, conform
competentelor si atributiilor lor prevazute de legislatia aplicabilda si de
reglementarile interne ale institutiei de credit. In acest sens, pentru faptele
previzute la alin. (2), sanctiunile pot fi aplicate institutiei de credit si/sau
persoanelor fizice care asigurd conducerea si/sau administrarea emitentului
carora le poate fi imputatd fapta, intrucat aceasta nu s-ar fi produs daca
persoanele respective si-ar fi exercitat in mod corespunzitor competentele si
atributiile decurgand din functiile incredintate.

(5) Banca Nationald a Romaéniei dispune retragerea aprobarii agentului
in cazurile prevazute la art. 32 alin. (7), la momentul aprobérii noului agent.
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(6) Sanctiunile administrative previzute la alin. (3) pot fi aplicate
concomitent cu dispunerea de mésuri potrivit art. 30 alin. (7) sau independent
de acestea.

(7) Sanctiunile aplicate potrivit alin. (3) si masurile prevazute la
art. 30 alin. (7) trebuie sa fie eficace si proportionale cu faptele si deficientele
constatate si sa fie de natura a avea un efect descurajant.

(8) La stabilirea tipului sanctiunii si a cuantumului amenzii, Banca
- Nationald a Romaniei are In vedere toate circumstantele reale si personale
relevante ale savarsirii faptei, inclusiv urmatoarele aspecte, dupa caz:

a) gravitatea si durata faptei;

b) gradul de vinovitie a persoanei fizice sau juridice responsabile;

c) soliditatea financiara a persoanei fizice sau juridice responsabile,
astfel cum rezulta, de exemplu, din venitul anual al persoanei fizice responsabile
sau din cifra de afaceri totald anuald a persoanei juridice responsabile;

d) importanta castigurilor realizate sau a pierderilor evitate de cétre
persoana fizicd sau juridicd responsabild, in beneficiul acesteia, in masura in
care acestea pot fi determinate; |

e) prejudiciile cauzate tertilor, in mésura in care pot fi determinate;

f) gradul de cooperare a persoanei fizice sau juridice responsabile cu
Banca Nationald a Romaéniei;

g) incélcarile savarsite anterior de persoana fizica sau juridica responsabild;

h) orice consecinte ale faptei sdvarsite, reale sau de naturd sa
genereze risc sistemic.

(9) Inainte de impunerea oricarei sanctiuni sau misuri administrative,
in conformitate cu prezentul articol, Banca Nationald a Roméniei acorda
persoanei fizice sau juridice relevante posibilitatea de a fi audiati.

(10) Prevederile alin. (9) nu sunt aplicabile in situatia in care este
necesard o actiune urgentd din partea Bancii Nationale a Romaniei pentru a
preveni pierderi semnificative suferite de terti sau producerea unor prejudicii
grave in sistemul financiar. In aceasti situatie, persoana responsabili va fi
audiatd cat mai curdnd posibil dupid adoptarea sanctiunii sau misurii
administrative, cu revizuirea masurii sau sanctiunii administrative impuse,
daci este cazul.

(11) Actele adoptate de Banca Nationali a Roméniei conform
prevederilor prezentei legi, inclusiv cele prin care s-au aplicat sanctiuni
administrative, pot fi contestate in conditiile previzute la art. 275 — 277 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completiri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,
care se aplicd in mod corespunzitor.

Art. 49. — (1) Constatarea faptelor previzute la art. 48 alin. (2),
sdvarsite de catre persoane si/sau entitdti care 1si desfisoard activitatea sub
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supravegherea Bancii Nationale a Romaniei, se face de cétre personalul Bancii
Nationale a Romaniei, imputernicit in acest sens.

(2) Actele prin care sunt dispuse masuri potrivit art. 30 alin. (7) sau
sunt aplicate sanctiuni potrivit art. 48 alin. (3) se emit de cétre
guvernatorul, prim-viceguvernatorul sau viceguvernatorii Bancii Nationale a
Romaniei, cu exceptia masurii previazute la art. 30 alin. (7) lit. a), a céarei
aplicare este de competenta consiliului de administratie. in cazul aplicarii de
sanctiuni, actul trebuie sd cuprindd cel putin elementele de identificare a
persoanei in culpd, descrierea faptei si a circumstantelor acesteia, temeiul de
drept al aplicédrii sanctiunii i sanctiunea/méasura administrativa aplicata.

Art. 50. — (1) Aplicarea sanctiunilor administrative se prescrie in
termen de un an de la data constatarii faptei, dar nu mai mult de 3 ani de la data
savarsirii faptei.

(2) Amenzile incasate se fac venit la bugetul de stat.

(3) Aplicarea sanctiunilor administrative nu inldtura raspunderea
civila sau penala, dupa caz.

Art. 51. — (1) Banca Nationald a Roméniei publicd pe website-ul
oficial informatii referitoare la orice decizie definitiva de a impune masuri sau
sanctiuni administrative pentru incélcarea dispozitiilor prezentei legi, imediat
dupa ce persoana cu privire la care s-a dispus mdsura sau sanctiunea
administrativa este informata cu privire la decizia respectivi, cit si cu privire
la publicare. :

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) se referd la tipul si natura
incdlcdrii, precum si identitatea persoanelor responsabile si sunt mentinute pe
website pentru o perioadd de S5 ani. Datele cu caracter personal incluse in
informatiile publicate se pastreazi pe website-ul oficial numai pentru o
perioadd necesara, in conformitate cu normele legale in vigoare aplicabile
privind protectia datelor cu caracter personal, dar in niciun caz pentru o
perioadd mai lungd de 10 ani de la publicare.

(3) Banca Nationald a Romaéniei decide publicarea cu titlu anonim a
informatiilor referitoare la decizia de a impune masuri sau sanctiuni
administrative, daca, in urma unei analize de la caz la caz, constata ci:

a) masura sau sanctiunea administrativi este impus3 unei persoane
fizice, iar publicarea datelor cu caracter personal se dovedeste a fi
disproportionata;

b) publicarea ar periclita stabilitatea pietelor financiare sau a unei
proceduri de cercetare penald in curs;

¢) publicarea ar cauza prejudicii disproportionate institutiei de credit
sau persoanelor fizice implicate.
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(4) Dacad Banca Nationald a Roméniei decide publicarea cu titlu
anonim a deciziei de impunere a unei misuri sau sanctiuni administrative, in
conformitate cu alin. (3), aceasta poate aména publicarea deciziei respective
pana la incetarea circumstantelor prevazute la alin. (3).

(5) Banca Nationald a Romaniei publici orice hotirare definitivd a
unei instante judecitoresti de anulare a unei decizii de impunere a unei masuri
sau sanctiuni administrative.

(6) Banca Nationald a Romaniei informeazi ABE cu privire la orice
mdasurd sau sanctiune administrativd impusa precum §i, dacd este cazul, cu
privire la orice contestatii introduse impotriva acestora si la rezultatul lor.

(7) Banca Nationala a Roméniei transmite citre ABE informatii si
detalii despre orice hotdrdre judecatoreascd definitiva privind sanctiunile
penale dispuse in legatura cu faptele previzute la art. 48 alin. (2).

(8) In scopul aplicirii alin. (7), emitentul are obligatia de a transmite
Bincii Nationale a Romaéniei o copie a hotérarii definitive privind sanctiunile
penale dispuse, in termen de 5 zile lucritoare de la data la care i-a fost
comunicatd de instanta de judecata.

CAPITOLUL XI
Dispozitii privind modificarea Ordonantei de urgentia a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Art. 52. — Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele -de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobati cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 85, alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

»(6) Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depasita pand la
maximum 25% in cazul obligatiunilor emise inainte de data intrarii in vigoare
a Legii privind obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar care indeplinesc
cerintele stabilite de Legea nr. 304/2015 privind emisiunile de obligatiuni
ipotecare, sau, dupd caz, in cazul obligatiunilor emise inainte de 8 iulie 2022
care indeplinesc cerintele stabilite de legislatia altui stat membru ce transpune
prevederile art. 52 alin. (4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere
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de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM), astfel cum se aplici la data la care au fost emise,
precum si in cazul obligatiunilor care se incadreaza in definitia obligatiunilor
garantate in conformitate cu Legea privind obligatiunile garantate, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar
ori, dupd caz, in conformitate cu legislatia altui stat membru care transpune
prevederile art. 3 pct. 1 din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de
obligatiuni garantate si supravegherea publici a obligatiunilor garantate si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.”

2. La articolul 85, alineatul (8) se abroga.

CAPITOLUL XiI
Dispozitii privind modificarea Legii nr. 312/2015 privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul
financiar

Art. 53. — La articolul 2, alineatul (1) din Legea nr. 312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul
financiar, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 920 din
11 decembrie 2015, cu modificarile si completérile ulterioare, punctul 79 se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

»»19. obligatiune garantatd ~ o obligatiune astfel cum este definita
in Legea privind obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar ori, dupid caz,
instrumentul prevazut in legislatia altui stat membru care transpune prevederile
art. 3 pct. 1 din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obligatiuni garantate
si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE sau o obligatiune emisa inainte de data
intrarii in vigoare a Legii privind obligatiunile garantate, precum si pentru
modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul financiar care
respectd cerintele Legii nr. 304/2015 privind emisiunile de obligatiuni
ipotecare, ori, dupd caz, un instrument emis inainte de 8 iulie 2022 care
respectd legislatia altui stat membru ce transpune prevederile art. 52 alin. (4)
din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), astfel cum se aplicd la data emiterii sale.”
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CAPITOLUL XI
Dispozitii tranzitorii

Art. 54. — (1) Obligatiunile ipotecare emise in baza Legii
nr. 304/2015 privind emisiunile de obligatiuni ipotecare si a Regulamentului
Bincii Nationale a Romaniei nr. 1/2016 privind activitatea de emisiune de
obligatiuni ipotecare, astfel cum se aplicd la data la care au fost emise, nu fac
obiectul cerintelor prevazute la art. 9 alin. (3) — (6) si alin. (9), art. 10, art. 11
alin. (1) lit. d) si e), art. 12, 15, 16, art. 17 alin. (1), (8), (9), (11) 5i (12), art. 18
alin. (2) lit. ¢), d), e), 1), h) si alin. (4) lit. b) si ¢), art. 19 alin. (3), art. 40 din
prezenta lege, dar sunt considerate obligatiuni garantate in conformitate cu
prezenta lege, pana la data scadentei lor.

(2) In privinta obligatiunilor ipotecare emise in baza Legii
nr. 304/2015, Banca Nationald a Romaéniei supravegheazi conformitatea cu
cerintele previzute de cadrul legal si de reglementare in vigoare la data
emisiunii, precum $i cu cerintele prezentei legi, precum si ale reglementarilor
emise de Banca Nationald a Roméniei in aplicarea sa, in conditiile prevazute
la alin. (1).

Art. 55. — In cazul in care, pentru emisiunile de obligatiuni ipotecare
emise inainte de intrarea in vigoare a prezentei legi, a fost numit un
reprezentant al detindtorilor de obligatiuni ipotecare, acesta continui si
indeplineasca prevederile aplicabile din Legea nr. 304/2015 pana la scadenta
respectivelor obligatiuni. '

CAPITOLUL X1V
Dispozitii finale

Art. 56. — Banca Nationald a Roméniei emite, in aplicarea prezentei
legi, reglementarile prevazute la art. 4, 9, 10, art. 16 — 18, art. 21, 27, art. 30 — 34,
in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei legi.

Art. 57. — Banca Nationald a Romaniei are in vedere ghidurile si
recomandarile emise de ABE, in conformitate cu art. 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autorititii -europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei, si emite, dupi caz,
reglementiri, instructiuni si/sau precizari prin care stabileste regimul aplicarii
respectivelor ghiduri §i recomandari si le adapteazi, daci este cazul, conditiilor
specifice sistemului bancar din Romania.
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Art. 58. — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la 30 de zile de la data
publicdrii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, cu exceptia prevederilor
art. 56, care intra in vigoare la 3 zile de la publicare.

(2) La data intr#rii in vigoare a prezentei legi, Legea nr. 304/2015
privind emisiunile de obligatiuni ipotecare, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I nr. 902 din 4 decembrie 2015, se abrogi.

*

Prezenta lege transpune dispozitiile art. 1, art. 2, art. 3 pct. 1 — 7,
pet. 10 - 16, pet. 18, pet. 20, pet. 21, art. 4 alin. (1) si (2), art. 5, art. 6 alin. (1)
lit. a) sib), alin. (2), alin. (3) sub-para.1, alin. (6), alin. (7), alin. (8), art. 7 alin. (1),
art. 8, art. 9 alin. (1) si (3), art. 10, art. 11, art. 12, art. 13 alin. (1), alin. (2)
lit. a), ¢) — e), alin. (3) paragraful 1, alin. (4), art. 14 alin. (1), alin. (2) sub-para 1
teza 1 si sub-para 2, alin. (3), art. 15 alin. (1), alin. (2), alin. (3) sub-para. 1,
art. 16 alin. (1), alin. (2), alin. (6), art. 18, art. 19, art. 20 alin. (1) si (4), art. 21
alin. (1), art. 22, art. 23 alin. (1) sub-para 1 lit. a) — n) si lit. p), sub-para 2,
alin. (2) — (7), art. 24 alin. (1) — (3), alin. (5) — (9), art. 25 — 29, art. 30 alin. (1)
- si art. 32 alin. (1) din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obligatiuni garantate
si supravegherea publici a obligatiunilor garantate si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, seria L, nr. 328 din 18 decembrie 2019.
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Aceastd lege a fost adoptata de Parlamentul Romdniei,
cu respectarea prevederilor art. 75 si ale art. 76 alin. (2) din Constitufia
Romdniei, republicatd.
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